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"Россия проживет и с пятью крупными банками"


ПРОНЬКО: 21 час и 6 минут в Российской столице. Добрый вечер. Ежедневно, по будням, в это время на радио «Финам FM» программа «Сухой остаток». У микрофона Юрий Пронько, добрый вечер. Сегодня подводим итоги не только дня, но и этой торговой недели. Наши эксперты: Алексей Труняев, начальник отдела брокерских операций «Промсвязьбанка». Алексей, добрый вечер.

ТРУНЯЕВ: «Пробизнесбанка», сори.

ПРОНЬКО: Да, точно, прошу прощения. И трейдер инвестиционной компании «Файненшл Бридж» Георгий Князев. Георгий, добрый вечер.

КНЯЗЕВ: Добрый вечер.

ПРОНЬКО: 730-73-70 – номер нашего многоканального телефона, finam.fm – сайт в интернете. Сегодня масса новостей, в первую очередь, конечно, связанных с нашими корпорациями, корпоративных событий. По крайней мере, две крупные компании, госкомпании, де-факто, «Газпром» и «Сберегательный банк России» провели сегодня годовые собрания акционеров. Кроме того, вышла статистика по состоянию американской экономики, оптимизма особого не внушает то, что видим. С другой стороны, американцы сегодня порадовали. Но, с другой стороны, китайцы выпендрились, в буквальном смысле, заявив, что необходимо Международному валютному фонду снижать свою зависимость от американского доллара, диверсифицировать свой пакет. Скорее всего, это разговоры, хотя, по всей видимости, они могут приобрести и прикладное звучание. Но на валютном рынке я не вижу сейчас серьезных колебаний, все, как и было последние несколько дней. Сейчас, правда, американский индекс Dow в минусе, чуть более 0,5%, 8425 пунктов. Индекс Standard & Poor’s также в минусе, 0,37%. И нефть марки Brent в коррекции, 68,78 сейчас дают; Light – 69,06. Давайте посмотрим, чем закончились торги сегодня на российских торговых площадках, и начнем наш разговор.

 

(Сухой остаток)
 

Российский рынок открылся гэпом вверх, благодаря благоприятному внешнему фону. Накануне биржи США завершили день в плюсе, чему способствовала позитивная макроэкономическая статистика. Торговые площадки Азии также продемонстрировали повышательную динамику. Европа открылась разнонаправлено, тем не менее, это не стало помехой для продолжения умеренного роста российских фондовых индикаторов. В лидерах повышения оказались акции металлургических компаний, в частности, бумаги «Норникеля», на фоне роста цен на никель. Неплохим спросом пользовались также акции нефтегазового сектора, в первую очередь «Газпрома», «Лукойла» и «Роснефти», поддержку которым оказывает растущая цена на нефть. Дополнительным стимулом для покупок акций «Газпрома» могло стать также годовое собрание акционеров. Негативная динамика наблюдается в акциях Сбербанка, продажи коснулись только обыкновенных акций, привилегированные оставались в плюсе. По итогам торгов индекс ММВБ закрылся на уровне 960 пунктов, потеряв 0,1%. Индекс РТС на уровне 955 пунктов, плюс 0,84%.

ПРОНЬКО: Кардинально за эти секунды ничего не изменилось. Георгий, смотрите, начинали мы эту неделю с того, что заговорили о серьезной коррекции, которую все ждали, и она никак не наступала, и вот она вроде как начала наступать, потом вновь мы пошли вверх, сегодня мы закрываемся разнонаправлено, я хочу понять, идеи какие сейчас на рынке?

КНЯЗЕВ: Идей практически нет. Долгое время нас держал безудержный рост нефти. Нефть ходила на 73, по-хорошему, должна лечь на коррекцию, но тоже по нефти не получается коррекция. Сейчас коридор 72-65, она будет в нем находиться, если она там удержится, мы тоже на этом уровне, скорее всего, будем стабилизироваться. Но уровень коррекции, в моем понимании, по индексу РТС первый уровень где-нибудь еще 10% вниз, 850, и, наверное, еще минус 20, как самый крайний вариант, на сегодняшний день. Но опять же, нужно смотреть на пару евро/доллар, пока там тоже все стабильно.

ПРОНЬКО: Там тоже все стабильно.

КНЯЗЕВ: 1,40 – 1,38, тоже небольшой коридор, в зависимости от разных статистик.

ПРОНЬКО: Сейчас 1,40.

КНЯЗЕВ: Да, идет просто игра, нет хорошего тренда по валютам.

ПРОНЬКО: То есть рынок безыдейный сейчас?

КНЯЗЕВ: Практически да. Единственное, мы кормимся новостями статистики из Америки. Последняя неделя нам что показала: безработица растет по-прежнему, единственная хорошая у них новость была – пересмотр ВВП, немножко уточнили, и то в пределах погрешности.

ПРОНЬКО: И то там 5,5, а прогнозировалось 5,7.

КНЯЗЕВ: А сегодня вышла статистика, говорящая о том, что американцы стали, довольно уже длительный срок, экономить на расходах.

ПРОНЬКО: А это плохо.

КНЯЗЕВ: Это плохо, это торможение реального сектора. Кто будет покупать в магазинах, кто будет делать оборот товара?

ПРОНЬКО: Алексей, рынок безыдейный?

ТРУНЯЕВ: Да, я соглашусь. Каких-то особенно умных идей нет.  
Основная идея, основной вопрос на рынке сейчас, если говорить не об индексе РТС, а об индексе ММВБ, куда мы направимся,

 то есть пройдем ли мы сверху вниз отметку 900 пунктов по индексу ММВБ, или отскочим на уровень 1000 или 1050. Но я бы еще напомнил участникам рынка, инвесторам, о том, что практически весь апрель мы по индексу ММВБ как раз и торговались в этом рейндже, где-то 850-950 или 960. И ничто не мешает нам текущее лето провести в этих…

ПРОНЬКО: Удержаться на этих позициях?

ТРУНЯЕВ: Да. Но при этом выписывая какие-то синусоиды. Идей каких-то я не вижу сейчас на рынке. Действительно, следили за собраниями акционеров двух крупнейших компаний. Были попытки, как поднять «Газпром» вверх, встретили сопротивление 155, были попытки и уронить ниже 150, но я бы не сказал, что особо успешными оказались и те, и другие. При этом достаточно объемные заявки порой возникали. По «Сбербанку», в принципе…

ПРОНЬКО: Что за игра, я хочу услышать ваше профессиональное мнение, что это была за игра на повышение, которая сегодня закончилась вновь коррекцией, до уровня 39,72?

ТРУНЯЕВ: Ничего интересного в этом нет, это стандартная игра трейдерская.

ПРОНЬКО: Спекуляция?

ТРУНЯЕВ: Да. 2-3 рубля, просто это какое-то накопление позиций. Одни люди разгружаются, те, кто видит бумагу ниже 140, технически, возможна, при самом негативном сценарии, коррекция «Газпрома» в район 120 рублей. В принципе, по чартам нельзя этого исключать, и теханалитики, наверное, со мной согласятся. Но это один из сценариев. А те, кто решил зайти, кто решил, что день закончится на отметке 160, был такой сценарий, что будут разогревать, так же, как в прошлую пятницу «Роснефть» и «Газпромнефть», если кто помнит, фокусы мы там наблюдали, те, кто рассчитывали, что закроется по 160, входили в бумагу, остались ли они в ней, вышли ли, но, на мой взгляд, последние несколько дней перед собранием акционеров, немножечко «Газпром» стал выздоравливать. Потому что мы наблюдали достаточно большие неприятные продажи последние несколько недель. Сложно сказать, один ли инвестор разгружался, что называется. Многие сейчас инвесторы недовольны бумагой, говорят: «Опять «Газпром» испортился», так же, как в начале года, когда был газовый конфликт. Как только возникает газовый…

ПРОНЬКО: Но есть причины для того, чтобы испортиться, и очень серьезные.

ТРУНЯЕВ: Есть, спорить с этим не буду, но с сожалением это отмечаю, потому что бумага хороша именно тем, что всегда можно было туда проинвестировать достаточно большую сумму, при этом, не создавая какую-то суперволатильность, примерно по одной цене можно было, что называется, загрузить достаточно хороший объем. Поэтому когда такая бумага начинает «чихать», начинает чувствовать себя плохо, конечно, это приводит в определенное уныние.

ПРОНЬКО: Хорошо. Ваши ожидания от сегодняшних собраний совпали с тем, что было озвучено?

ТРУНЯЕВ: Вы знаете, если честно, я наблюдал…

ПРОНЬКО: Потому что меня потрясло, я прошу прощения, событие, которое произошло накануне: пресс-конференция одного из руководителей «Газпрома», господина Медведева, зампредседателя правления, было желание направить мнение в одну сторону, но, по-моему, получилось с точностью до наоборот.

ТРУНЯЕВ: По «Газпрому», я повторюсь, последнее время мне часто приходится слышать от инвесторов слова разочарования. Я, как могу, их успокаиваю, но в то же время напоминаю о том, что технические, конечно, коррекции возможны по бумаге. Но я не думаю, что бумага будет корректироваться против рынка сильно, как отдельно взятый какой-то инструмент. Нет.  
Если будет пробит индекс ММВБ сверху вниз 900, мы тогда увидим 130-140.

ПРОНЬКО: То есть в общем фарватере будет идти?

ТРУНЯЕВ: Да. Я думаю, что в общем фарватере.

ПРОНЬКО: Георгий, Сбербанк и «Газпром»?

КНЯЗЕВ: «Газпром» – это тяжеловес рынка, он всегда плохо рос, в последнюю очередь, действительно, его движения…

ПРОНЬКО: То, о чем Алексей говорит, стабильная бумага?

КНЯЗЕВ: Да, стабильная тяжелая бумага. Любят инвесторы, нерезиденты, всегда любили, Сбербанк, «Газпром» – это наше все. Сбербанк… В свое время была у нас бумага «РАО ЕЭС», там все спекулянты просто резвились, и тех.анализ иногда просто…

ТРУНЯЕВ: Абсолютно точно.

КНЯЗЕВ: Рисуется треугольник, куда его прорвет – неизвестно. Такое впечатление складывалось, что тех.анализ говорит одно, а специально делается манипулирование в другую сторону. Вышибаются по стопам, народ режется, выходит, потом масса проблем. Сейчас Сбербанк полностью заменил «РАО ЕЭС». Если посмотрим, последние объемы, какие проходили по Сбербанку, преф…

ПРОНЬКО: А вы говорите, рынок безыдейный. Вот и нашли.

КНЯЗЕВ: …Объем был больше, чем по «Газпрому».

ТРУНЯЕВ: Мы говорим об инвестиционных идеях, не о спекулятивной.

ПРОНЬКО: По-моему, сейчас инвестиционных идей вообще невозможно придумать. На чем они могут базироваться?

ТРУНЯЕВ: Я не согласен. Мне, например, виделись, в конце прошлого года, начале текущего, крайне низкие цены по энергетическим компаниям. Я всем инвесторам, что называется, все уши прожужжал об этом. Кто-то послушал, кто-то нет. Если мы посмотрим, то с конца прошлого года, или даже тот, кто покупал хотя бы в январе, например ОГК группы, с 1 по 6, и так далее, «Русгидро», ФСК, они все очень хороший профит принесли. Но это бумаги уже для тех, кто немножко разбирается в отрасли, хотя можно было и чисто технически сыграть, сделать диверсификацию, набрать 7-10 инструментов. Но все равно, это уже бумаги будут более сложные.

ПРОНЬКО: Это более пристальный взгляд.

ТРУНЯЕВ: Вокруг Сбербанка сейчас приятная аура, купи Сбербанк, 10% в день тебе гарантировано – такая пирамидальность некоторая есть.

ПРОНЬКО: Да.

ТРУНЯЕВ: Потому что новость, что даже физическое лицо владеет 1,5%, и фамилию его называют.

ПРОНЬКО: Сперва не называли, потом назвали, да.

ТРУНЯЕВ: Сначала не называли, потом назвали, на следующий день. Еще нерезидент, большой гигант, тоже покупал, с 20 рублей. Много такого пиара, и поэтому люди туда шли, голосовали, 2, 3, 4 раза заходят, выходят.

ПРОНЬКО: Но означает ли это, что этот этап пройден? Рассматривая текущую неделю, что бумага «Сберегательного банка» не будет представлять такого интереса?

ТРУНЯЕВ: Нет,

Сбербанк – это стала мегаволатильной бумага, очень ликвидная.

Это немножко казино. Приходишь, если угадаешь, успеешь, что-то заработаешь.

ПРОНЬКО: Возьмешь.

ТРУНЯЕВ: Но ходы мы видели, она делала 45% с 55, буквально за 2 дня на 31 рубль уходила. Притом такие хорошие заливы, они сразу провоцируют, конечно, стопы. Много людей получили минусы.

ПРОНЬКО: Если секторально рассмотреть, кроме, допустим, бумаг Сбербанка и «Газпрома», что может сейчас привлечь внимание инвесторов? Алексей, я так понимаю, энергетические компании?

ТРУНЯЕВ: Я не исключаю, это мое личное мнение, и действительно, бумаги выстрелили. Если мы посмотрим, что рекомендуют крупнейшие западные инвест-дома, периодически и Goldman Sachs высказывается по поводу металлургических компаний. Новолипецкий металлургический комбинат, «Магнитку» любят многие западные аналитики, последнее время «Норильский никель» опять стал пользоваться спросом. Поэтому на металлургический сектор надо обращать внимание, я думаю, следить за ним. Не факт, что хватать в моменте, но следить нужно, что не упустить движение. Движения там могут быть достаточно интересные.

***

ПРОНЬКО: Телекомы?

ТРУНЯЕВ: Я с телекомами меньше работаю, традиционно, поэтому последнее время отслеживал их в меньшей степени. Были попытки спекулятивной игры на «Ростелекоме», когда бумаги и префы разогревались сильно, но, если не ошибаюсь, в районе 52-53 рублей по префам сопротивление не было пройдено, и бумага откатилась. Я не исключаю, что по телекомам следующая спекулятивная война пойдет осенью.

ПРОНЬКО: Почему? С чем это связано?

ТРУНЯЕВ: Это связано, я думаю, опять с очередными мероприятиями вокруг «Связьинвеста». Я думаю, сейчас пока пауза в этом секторе, но осенью там развернутся, возможно, опять какие-то события, мы увидим какие-то выдергивания, то одну, то другую бумагу. Энергетика тоже, конечно, спекулятивна, но я как-то традиционно меньше люблю телекомы. Достаточно много мы воевали с «Уралсвязью».

ПРОНЬКО: Смотрите, ваши коллеги все-таки, сегодня с несколькими я общался вне эфира, считают, что даже на нынешних позициях российские бумаги очень переоценены, с учетом реального состояния дел в тех же компаниях, с точки зрения фундаментального анализа и ожидания прибылей этих компаний. Георгий, вы согласны с этой позицией? Если опять-таки по секторам разбить?

ТРУНЯЕВ: Если на сегодняшний день брать, я считаю, что мы перекуплены довольно сильно. Возможно, отскок будет.

ПРОНЬКО: Причем очень серьезный.

КНЯЗЕВ: В район 1000, и опять же, без коррекции в 10-20% я бы даже не думал о том, чтобы сейчас покупать. Да, можно играть в интраде и в Сбербанк, но опять же, малыми долями и зная, что риск получить минус тоже есть, с такой волатильностью, надо отдавать в этом отчет. Поэтому немного нужно посидеть в стороне сейчас.

ПРОНЬКО: Но все-таки сектора какие?

КНЯЗЕВ: С телекомами я тоже дистанцируюсь, потому что кроме дивидендов в префах, только «Ростелеком», который нас кормил десятилетиями, наверное, страшно говорить, на нем Сорос обжегся, бумага очень скрытная. Как будет происходить…

ПРОНЬКО: Вы меня удивляете, господа, вы не говорите о нефтянке. При той цене, при том коридоре, который мы сейчас наблюдаем на мировом рынке, эти бумаги вы считаете непривлекательными?

КНЯЗЕВ: Почему, «Роснефть» хорошо выросла уже.

ТРУНЯЕВ: Говорят все, оскомина уже.

ПРОНЬКО: Нет, все-таки, «Роснефть», «Сургут», насколько эти бумаги могут привлечь внимание? В короткую в смысле.

КНЯЗЕВ: На прошлой неделе там спекуляция была, что будет доп.эмиссия в пользу «Сургута», обмен деньгами.

ПРОНЬКО: Слухов очень много по отдельным эмитентам.

КНЯЗЕВ: Масса. Самим президентам компаний приходилось их в тот же вечер, в пятницу, опровергать, что нет такого. И потом мы видели, действительно, фиксацию в «Роснефти».

ПРОНЬКО: Смотрите, «Лукойл», заявление Алекперова и топ-менеджмента о том, что они намерены продолжить скупку акций своей компании? По идее, должен выстрел произойти?

КНЯЗЕВ: Вы знаете, две, наверное, недели назад…

ПРОНЬКО: Тем более, прецеденты уже были созданы.

КНЯЗЕВ:  
На российском рынке уже раскорреляция с нефтью. Нефть пытается пробивать наверх, а мы уже не шли, выдохлись.

Сейчас даже по статистике если посмотреть, у нас за эту неделю 80 миллионов долларов уже отток пошел. То есть тренд поменялся, новые деньги не приходят, а это драйвер роста, денег не будет, мы расти не будем, в лучшем случае, будем в боковике находиться. Сейчас еще пошел отрицательный отток…

ПРОНЬКО: Причем, может быть, очень продолжительное время.

КНЯЗЕВ: Да. Опять же, вдруг, следующая неделя, Goldman Sachs, условно, в кавычках…

ПРОНЬКО: Или кто-нибудь типа Goldman Sachs.

КНЯЗЕВ: Или кто-нибудь другой посчитает, что 70 – это уже многовато, и пора уходить в область 55. И если это будет в течение нескольких дней, извините меня, мы увидим хорошую фиксацию по русскому рынку.

ПРОНЬКО: Алексей?

ТРУНЯЕВ: Я, возвращаясь все-таки к вашему вопросу последнему, хочу сказать, что вполне допускаемо, и не будем вводить в заблуждение ни инвесторов, ни игроков более опытных рынка, профессиональных спекулянтов, действительно, с фундаментальной точки зрения, многие аналитики справедливо считают, что ситуация в компаниях, в российском бизнесе, сейчас достаточно напряженная. Но, с другой стороны, хотелось бы напомнить, что фондовый рынок – это рынок ожиданий. Я сколько помню, со времен предыдущего кризиса, 1998 года, чаще всего аналитики говорили нам: «Ребята, в бизнесе все у нас плохо, бизнес неэффективный, и, с фундаментальной точки зрения, ждать нечего. И дивиденды не платят, и менеджмент плохой, и воруют»…

ПРОНЬКО: Кое-что сейчас повторяется.

ТРУНЯЕВ: Тем не менее, игроки, инвесторы, спекулянты, наиболее удачные, наиболее успешные, все сумели заработать. Прошел 10-летний цикл, нас опять отшвырнуло вниз и так далее. Господа, всем напоминаю: фондовый рынок – рынок ожиданий. Когда пружину сильно пережали, в конце прошлого, в начале текущего года, пружина разжалась, мы показали по индексам 50-процентную коррекцию на провал прошлого года. Сейчас мы отскочили вниз. Мы находимся где-то в районе 30-процентной с небольшим коррекции сейчас на падение прошлого года. При этом фундаментальные новости могут быть и негативными. Никогда, действительно, в российском бизнесе, в новейшей истории России, за последние почти 20 лет, сколько она насчитывает, наверное, с 1990 года…

ПРОНЬКО: Чуть-чуть не хватает до двадцатилетки.

ТРУНЯЕВ: Да, чуть-чуть не хватает. Никогда не было легко. За исключением, может быть, когда были размещения IPO новых компаний, когда размещался «АвтоВАЗ» и РБК размещалось. Да, говорили, есть перспективы в бизнесе и так далее. Всегда какие-то проблемы в бизнесе, и справедливо аналитики говорят, но рынок закладывается. То, о чем сказал мой коллега, в принципе,  
цены на нефть вполне приличные сейчас,

в бюджете закладывается чуть ли не на 15 долларов ниже, чем сейчас, в районе 50.

ПРОНЬКО: Больше, они заложили 41, почти в два раза, можно сказать.

ТРУНЯЕВ: Мы осенью мечтали, чтобы было хотя бы 50, сейчас почти 70. Ожидания сыграли, сейчас рынок остывает, после этих ожиданий. Поэтому не будем вводить и себя тоже в заблуждение, фундаментально ситуация сложная, и будет оставаться сложной, но рынок – рынок ожиданий, соответственно, он идет с опережением, на то он и фондовый рынок.

ПРОНЬКО: Но сейчас мне представляется, что ожидания все-таки негативные.

ТРУНЯЕВ: Сейчас негативные, рынок может снизиться по индексу ММВБ до отметки 800 пунктов, там проходит долгосрочная скользящая средняя, там отдохнуть. Либо соблюдать тот рейндж, о котором мы говорили. Не самый, кстати, плохой сценарий – торговля в рейндже. Он неприятный, но…

ПРОНЬКО: Алексей, вы исключаете такое резкое схлопывание, уход, то, что мы наблюдали осенью минувшего года? Дубль два – это уже вряд ли?

ТРУНЯЕВ: Мне кажется, что начинается все-таки новый цикл. Рынок цикличный, знатоки волновой теории, теории циклов, кто хорошо знает, наверное, согласятся со мной, что сейчас по любому, что 3-х, что 5-летний цикл может начаться новый, 8-ми, 10-ти, и так далее. Мы примерную наблюдали ситуацию, если кто помнит, в 1999 году. Больному стало лучше, состояние стабилизировалось, и осенью 1999 года была попытка опять очень сильно уронить рынок. Сейчас, на самом деле, ситуация получше, если смотреть после 1998-го кризисного, и сравнивать с 1998 на 1999. Поэтому не будем, что называется, бога гневить, достаточно неплохо рынок отскочил. Торговля в рейндже – будем приспосабливаться. Я думаю, те, кто заходил до конца года, не выходили. Последнее снижение связываю, прежде всего, со срабатыванием стоплосов у российских инвесторов, у кого более жесткие, более близкие стопы стоят. Тоже в этом катастрофы никакой нет. Вполне возможно, что если за лето не произойдет никакого существенного негатива, и российские власти, как банковские, так и политические, предпримут какие-то дальнейшие шаги к стабилизации, плюс более-менее будет ситуация в Штатах, не исключена волна захода нерезидентов осенняя, следующая. Этот сценарий был бы, на мой взгляд, наиболее благоприятным для нас. И тогда, по индексу если говорить РТС, мы можем увидеть к концу года 1500-1600. То есть технический прогноз, который мы можем сейчас увидеть в интернете, пожалуйста, он общедоступен.

ПРОНЬКО: Опять-таки идет оговорка: если нечто такое не произойдет, очень серьезное.

ТРУНЯЕВ: Да, каких-то катаклизмов. Я, честно говоря, надеюсь, что, может быть, не 1500-1600, но до повторения существенной «медвежьей» атаки до 500-700 пунктов по индексу РТС, я думаю, не дойдет. Я думаю, что у «медведей» не получится.

ПРОНЬКО: Все чаще в этой программе вспоминают господа бога. Георгий, я помню очень хорошо, что 1998 год для вас примечательный был. Вы согласны с той позицией, которую Алексей сейчас высказал?

КНЯЗЕВ: В целом, да, потому что у России…

ПРОНЬКО: Что на самом деле, не так все апокалиптично, как может показаться с первого взгляда?

КНЯЗЕВ: У нас есть запас прочности, на этот год, по крайней мере.

ПРОНЬКО: В чем он заключается, этот запас прочности?

КНЯЗЕВ:
От нефти с временным лагом трехмесячным к нам придут нефтедоллары.

У нас есть сейчас 400 миллиардов в «нычке» – это тоже большая сумма денег. По крайней мере, этот год мы хоть как-то…

ПРОНЬКО: Но все будет зависеть от того, как доллар себя поведет.

КНЯЗЕВ: Он будет ослабляться, похоже, один из сценариев.

ПРОНЬКО: Не факт. Это один из сценариев.

КНЯЗЕВ: Сейчас можно только мыслить сценариями: первый вариант, второй вариант, третий. Но Америке, с таким большим внешним долгом, зачем сильный доллар? Им нужно и торговать…

ПРОНЬКО: Коль скоро заговорили об Америке, с чем, по вашему мнению, связан такой повышенный спрос на трежерис? Что произошло на этой неделе? Все ожидали, но что в несколько раз предложение оказалось выше, нежели…

КНЯЗЕВ: Спрос.

ПРОНЬКО: Спрос, да. Вот что это?

КНЯЗЕВ: Я все-таки вынужден доверять их статистике.

ПРОНЬКО: Инвесторы начали доверять.

КНЯЗЕВ: И это нерезиденты. То ли, действительно, у Китая и Японии нет другого выхода, товарооборот все-таки есть, он не мертвый, к ним приходят доллары.

ПРОНЬКО: Или договоренности.

КНЯЗЕВ: Может быть, подковерные договоренности. Не зря министр финансов был, что-то, может быть, нам недорассказали.

ПРОНЬКО: потому что если ретроспективно сейчас вспомнить, то визит Тимоти Гейтнера в Пекин – раз, визит Барака Обамы по арабским странам и его знаменитое политическое заявление, но мы же не знаем, что там происходило за плотно закрытыми дверями. Потому что, то, что произошло – это нечто.

КНЯЗЕВ: Есть реальный спрос. Хотя декларация о том, что Китай уже намерен национальную валюту… отказываться. Да, это все декларации пока, но реально торги происходят.

ПРОНЬКО: По-моему, они треплют языком. Алексей?

ТРУНЯЕВ: Много политики, политика с экономикой всегда идут…

ПРОНЬКО: Геополитики очень много.

ТРУНЯЕВ: С точки зрения бумаг, если я не ошибаюсь, следующие размещения предстоят на сроки 5 и 7 лет, поэтому давайте дождемся и посмотрим, и аналитики прокомментируют, соответственно. Я не говорю о том, что должно быть превышение, нет, вряд ли будет превышение, скорее всего, но если на аукционах более длинных ситуация будет более-менее спокойная, более-менее приличная, тогда можно будет говорить, что и здесь ситуация была не случайна. Поэтому дождемся и посмотрим.

ПРОНЬКО: Мы сейчас уйдем на новости середины часа, а затем продолжим наш разговор с Алексеем Труняевым и Георгием Князевым. Звоните, пишите, finam.fm, 730-73-70, и можно отправлять свои SMS-сообщения на 5533, сообщение начинайте с буквы «Я», пробел и текст вашего письма.

(Новости)
***

ПРОНЬКО: 21 час 33 минуты – время в российской столице, «Сухой остаток» на радио «Финам FM»: Алексей Труняев, начальник отдела брокерских операций «Пробизнесбанка», и Георгий Князев, трейдер инвесткомпании «Файненшл Бридж». Ваши вопросы по ценным бумагам, по другим секторам российской и мировой экономики, пожалуйста, задавайте – пишите, звоните, все средства коммуникации к вашим услугам. Кроме того, не забывайте, что можно отправлять SMS-сообщения. Сейчас самые последние новости с американских площадок – индекс Dow все-таки продолжает снижаться, сейчас снижение уже составляет более семи процентов… более семи десятых процента…

ТРУНЯЕВ: Семь процентов тоже было, полгода назад.

ПРОНЬКО: Да, когда-то это мы уже проходили. Ноль целых семьдесят две сотых процента сейчас коррекция по индексу Dow, и S&P – чуть менее полупроцента. И что касается нефти, нет никаких серьезных движений ни вверх, ни вниз – 68,93 по Brent и 69,20 по Light… Я вам сейчас зачитаю информационное сообщение, а вы потом мне его прокомментируйте. «Кризис этой осенью в России может обостриться, безработица вырасти». Так считают, в частности, в Общественной палате России. Там умные мужи, в том числе, собраны. «В анализе ситуации участвовали 20 регионов России, и большая их часть указывает на возможное обострение кризисных явлений осенью. Среди причин называется, в частности, окончание дачного сезона, когда люди исчерпывают все свои денежные ресурсы. Кроме того, будут в массовом порядке высвобождаться военнослужащие, демобилизованные со службы в Вооруженных Силах». Кроме того, Всемирный банк обнародовал свой прогноз по развитию ситуации в России, и эксперты Всемирного банка предполагают, что безработица вырастет до конца года до 13%. То есть уже проходим точку в 10%, и вот эксперты Всемирного банка говорят о 13%. Но сегодня Сергей Игнатьев, председатель Центробанка, сделал заявление в части банковского сообщества, что кризис в банковском секторе незначительный и практически невозможный. Это достаточно серьезное заявление. Игнатьеву я верю, потому что он первый, кто взял на себя мужество сказать, что российский рубль будет девальвирован. Все как-то шарахались из стороны в сторону либо не комментировали – он взял на себя… Георгий, как вот вы оцениваете подобное заявление и согласны ли вы с прогнозом обострения кризисной ситуации в России?

КНЯЗЕВ: Придерживаюсь такого прогноза,

с опасением отношусь к осени и к концу этого года. Потому что тренд по безработице не переломлен, безработица будет нарастать.

У нас очень много моногородов, одно-два предприятия действительно.

ПРОНЬКО: Сегодня Борис Грызлов сделал заявление о том, что «нынешней власти удастся удержать проблему моногородов в 2009 году». Я вам цитирую, то есть я как ведущий обязан вам сообщить об этом.

КНЯЗЕВ: Ну, как удастся? Будет премьер-министр посещать каждый город, и перед его приездом будут асфальтировать дороги и заполнять банкоматы для выдачи зарплаты очередной. То есть будет инкассаторская машина ездить перед приездом премьера и публично подписываться договор, что вот надо быстро разруливать. Вообще-то, должен этим не премьер заниматься – сама структура должна разруливаться, должны быть суды, арбитраж, ФАС. Все эти органы должны быть работоспособны, а не один человек, условно назовем его царь, который должен ездить по стране и решать все мелкие проблемы.

ПРОНЬКО: Ну, не премьер, применительно к России.

КНЯЗЕВ: В данном случае да. К сожалению, придется заниматься вот такой рутиной премьеру, потому что вся структура парализована и не работает.

ПРОНЬКО: А в чем причина, по вашему мнению: почему структура парализована? Согласитесь, те меры, которые были осенью, это справедливые были меры, это надо было делать? Надо было заливать либо коллапс бы начался в конце прошлого года.

КНЯЗЕВ: Либо, да, снятие депозитов, и пирамидально все банки бы развалились.

ПРОНЬКО: Да, да. А там уже все, и это называется точкой невозврата. Почему система не срабатывает? В чем причина?

КНЯЗЕВ: В последнее время мы не занимались модернизацией экономики – просто выстраивалась вертикаль власти, довольно жесткая. Чем дальше от Москвы, тем больше... Не разрухи – разрухи в головах, наверное, больше, да? Меньше порядка.

ПРОНЬКО: И меньше денег.

КНЯЗЕВ: И меньше денег, да. У нас не получилось в эти спокойные, «жирные» годы создать нормальную рыночную экономику.

 ПРОНЬКО: А что касается банков: вот заявление председателя Центробанка?

КНЯЗЕВ: Вы знаете, стоит ему верить, но опять же вот Греф не так давно был в программе в вечерней по Первому каналу – не буду называть, у кого – и на вопрос такой же…

ПРОНЬКО: Да уж называйте: у Владимира Владимировича Познера.

КНЯЗЕВ: У Познера, да. Я внимательно посмотрел – Греф просто прямым текстом сказал, что да, действительно, много банков будет ликвидировано.

ПРОНЬКО: Но он также сказал о том, что это будет не смертельно для российской банковской системы.

КНЯЗЕВ: Нет, не смертельно:

Россия проживет и с пятью крупными банками. 
Нам достаточно и пяти нефтяных компаний, правильно? Также можно иметь пять полугосударственных банков. Ими и легче управлять. Может быть, даже будет больше порядка.

ПРОНЬКО: Георгий, но тогда ни о какой инновационной и эффективной реструктуризированной экономике не может быть и речи.

КНЯЗЕВ: А у нас тоже все декларируется – реально-то ничего не делается. У нас как была монополия, так и осталась.

ПРОНЬКО: Я просто хорошо знаю господина Князева, не первый раз с ним встречаюсь – он по жизни пессимист такой.

КНЯЗЕВ: Не пессимист. Просто в розовых очках можно находиться долгое время, но когда десятилетиями ничего не меняется, по сути дела… Вот сейчас, действительно, кризис – будет «пожарник» в лице премьера ездить по России и спасать: локально заливать точки эти очаговые: где вспыхнуло – залили приехали, вспыхнуло – залили.

ПРОНЬКО: А система не работает, система парализована.

КНЯЗЕВ: Она не работает и, к сожалению, ее, наверное, запустить довольно сложно. Тут нужно навалиться всем миром, как говорится.

ПРОНЬКО: Алексей, может быть, вы оптимист?

ТРУНЯЕВ: Россия это всегда страна, которой нужен либо царь, либо какая-то другая сильная фигура. Это наша особенность и нужно с этим смириться. И слава богу, что есть сейчас, так сказать, на нашем олимпе люди достаточно сильные и духом, которые способны принимать решения. Но здесь я соглашусь, да, что в то же время все проблемы наши проистекают оттого, что не работает система. У банковской системы «сосуды» плохо функционировали – пришлось залить ликвидностью.

ПРОНЬКО: Пробить тромбы, как говорил президент.

ТРУНЯЕВ: Да, после 1998 года 1999 год был тяжелый, непростой, что называется «больного подташнивало». Вот недавно Центральный банк проводил стресс-тестирование, и называлась цифра, что, возможно, около пятидесяти банков будут все-таки ликвидированы до конца года. Но, если мы посмотрим на общее количество банковских организаций, которые у нас – по-моему, в районе тысячи…

ПРОНЬКО: Да, чуть более тысячи.

ТРУНЯЕВ: …То, в принципе, ситуация не критическая. Я не думаю, что речь идет о том, что нужно оставить именно вот пять госбанков. Но в то же время, если мы посмотрим, Центральный банк в последнее время достаточно настойчиво и жестко требует от коммерческих банков, чтобы проводилось кредитование именно тех программ, на которые внимание обращает правительство – то есть пытается банки развернуть в сторону, так сказать, реального сектора, реальной экономики. Дается это достаточно тяжело, и, видимо, те банковские организации, которые не хотят, не захотят или не смогут наработать в этом ключе – видимо, придется с ними расставаться, что поделаешь.

ПРОНЬКО: Но с другой стороны, понимаете, моя тоже очень четкая и жесткая позиция: банки не собес. Вы можете наклонять сколько угодно, допустим, системообразующие банки, заставлять их финансировать так называемый реальный сектор экономики. Но в любом уставе, неважно, банк это или компания, записано о том, что эта компания, это предприятие должно зарабатывать прибыль. Если наклоняете, то кто берет на себя риски? Правительство России? Нет, банки берут.

***

ТРУНЯЕВ: Я говорю о том, что начале девяностых годов, ни для кого не секрет, реальные цели создания, скажем так, многих банковских организаций были далеки от тех, которые, по идее, должны эти организации преследовать в рыночном механизме. То есть многие организации создавались и с целью отмывания средств.

ПРОНЬКО: Ну, времена были принципиально другие в этой части.

ТРУНЯЕВ: Слава богу, здесь, в общем-то, порядок наводится.

Я не исключаю, что нашим властям придется напрячься  осенью, потому что какие-то рецидивы возможны.

 Особенности текущего кризиса, в отличие от того, на который мы ссылаемся, что он все-таки общемировой, то есть и те экономические системы, и те системы торговли финансовыми инструментами, на которые мы все если не молились, то по которым, так сказать, учились, которым ездили обучаться за рубеж, они тоже показали свою, мягко говоря, не стопроцентную эффективность. Поэтому нужно всем нам извлечь из этого уроки: не набивать себе шишки на собственных ошибках, а посмотреть, что же привело к этому пирамидальному коллапсу и постараться избежать в дальнейшем вот таких ошибочных шагов.

ПРОНЬКО: Все правильно, но по падению даже среди развивающихся экономик (я не беру развитые экономики) Россия – номер один. То есть мы первые с конца. По всем практически показателям: фондовый рынок, реальный сектор экономики, девальвация собственной национальной валюты и так далее… Кстати, Алексей, вот что касается безработицы, вы согласны с мнением экспертов Всемирного банка, что ситуация будет усугубляться? Тринадцать процентов, согласитесь, это уже очень серьезная цифра.

ТРУНЯЕВ: О безработице говорят эксперты и даже когда говорят о США. То есть эта проблема остра не только для России, а и для многих более развитых экономик. Абсолютно согласен – о чем здесь можно спорить?

ПРОНЬКО: И там у них тоже перелома не происходит.

ТРУНЯЕВ: Там статистика пляшет, конечно, в Соединенных Штатах. Грубо говоря, чих в положительную сторону вызывает движение резкое вверх, чих в отрицательную сторону – там небольшая дельта в статистике…

ПРОНЬКО: У нас это зато ничего не вызывает: у нас цифры публикуются – и индифферентное отношение.

ТРУНЯЕВ: Я бы отметил, на рынке работая почти пятнадцать лет, наконец-то, в этом году интерес вызвали вот недавние данные, скажем так, по России по безработице. Прогнозы по безработице, по ВВП и так далее, наши цифры, родные, российские, наконец-то, стали тоже беспокоить.

ПРОНЬКО: Не американская статистика, а в коем веке уже российская статистика, да?

ТРУНЯЕВ: Да. Потому что, честно говоря, уже надоело плясать под них – надо смотреть, что у нас происходит.

ПРОНЬКО: А у нас все очень печально.

ТРУНЯЕВ: Основная проблема – зависимость от цен на сырье. Если мы будем заниматься только тем, что высасывать из недр полезные ископаемые… Очень тяжело перестроиться. А что, придется это делать.

ПРОНЬКО: Думаете, жизнь заставит, да?

ТРУНЯЕВ: Жизнь – она заставляет.

ПРОНЬКО: Баррель пока не заставляет особо задумываться на эту тему.

ТРУНЯЕВ: К сожалению. Вот то, о чем и коллега мой сказал, что вот в «жирные» годы, а последние несколько лет явились «жирными» в этом смысле, многие стали успокаиваться. И, по сути, доля поступления в бюджет – все еще львиная.   

ПРОНЬКО: Но это, получается, стратегическая ошибка, понимаете? Причем тех же самых людей, которые сейчас занимаются антикризисными мерами.

ТРУНЯЕВ: Я не думаю, что стратегическая ошибка – просто они, возможно, были недостаточно настойчивы в том, чтобы добиться своей цели.

ПРОНЬКО: Или прав Георгий, когда говорит: система не работает. Возможно, парализация системы произошла не сегодня и не за эти полгода, а значительно раньше. Когда говорим о неэффективном администрировании, когда говорим о том, что у нас зависимость стопроцентная от этого барреля –все всё понимают! Но изменить… Причем понятно, что за день и за два (даже за годы!) это будет очень сложно изменить.

КНЯЗЕВ: Небольшое дополнение: вы знаете, у нас уже, по-моему, два года действует закон об электронной подписи для физических лиц. Что это значит? Если весь документооборот перевести в плоскость Интернет, убрать чиновника, то есть живой контакт с чиновником, то все можно, в принципе, из дома…

ПРОНЬКО: Георгий, вы замахнулись на наше все! Вы говорите, наше все это «Газпром» – наше все это наш российский чиновник!       

КНЯЗЕВ: Как говорят, можно сделать прием одного окна. То есть ты, сидя дома у себя, общаешься с чиновником в Интернет-сообществе, скажем так, через сайты правительственные, там, прочие – у тебя есть электронная подпись. То есть не нужно даже перемещаться – ходить к чиновникам в кабинеты подписывать, все можно сделать из дома. Но это же кем-то блокируется.

ПРОНЬКО: Вы не догадываетесь, кем?

КНЯЗЕВ: Ну, сделаю вид, что нет. Не нужно будет ни конфет, ни других видов подачек.

ПРОНЬКО: Конфеты это самое малое, что можно отдать.

КНЯЗЕВ: И сколько сразу освободится чиновников!

 

ТРУНЯЕВ: Надеемся, что жизнь заставит все-таки реформировать систему.

ПРОНЬКО: При цене барреля в 25 долларов.

КНЯЗЕВ: А кстати, большая проблема возникнет: такую чиновничью армию – ее надо же будет потом трудоустраивать, переучивать, а они это не смогут сделать.

ПРОНЬКО: Нет, они умеют, там, бумажки со стола на стол переносить.

КНЯЗЕВ: А не нужно будет – это все будет делать сервер, большой компьютер и небольшое количество айтишников.

ПРОНЬКО: Слушайте, но вы понимаете же, что этого не будет.

КНЯЗЕВ: Вот два года… Даже об этом, по-моему, никто не знает – я и сам, честно говоря, недавно об этом узнал.

ПРОНЬКО: Нет, локально, я знаю, в разных местах – я уж не знаю, там, то ли продвинутые чиновники, то ли они не берут ничего и они честные… Я сам лично видел сюжет по одному из телеканалов: где-то, по-моему, в Мордовии в каком-то районе вот эту вот электронную подпись ввели. Там, бабушка какая-то семидесятилетняя сидит за ноутбуком, переписывается с этим чиновником!.. Георгий, я думаю, в масштабах страны это фантастика.

КНЯЗЕВ: Просто у России масса хороших идей – но как они грамотно блокируются!

ПРОНЬКО: Нет, кстати, я отдаю должное российской армии чиновников.

КНЯЗЕВ: Так держать круговую оборону!

ПРОНЬКО: Они умеют. Они любую идею могут выхолащивать так, что от нее рожки да ножки останутся… Я хочу все-таки вернуться к заявлению одного из высокопоставленных чиновников: вновь к Сергею Игнатьеву, председателю Центробанка, полномочия, кстати, которого на этой неделе были продлены. Заявление его о том, что ЦБ считает вполне вероятным снижение ставок. Вот как вам: «По мере снижения инфляции ставка рефинансирования и другие ставки Центробанка будут снижаться»? У меня вчера в «Реальном времени» был Евгений Ясин, научный руководитель Высшей школы экономики, для меня очень авторитетный человек, бывший министр экономики страны. Он сказал: снижение инфляции – это единственное, за что можно похвалить и чему можно порадоваться. То есть, это такой, принципиальный индикатор для экономики. По вашему мнению, во-первых, все-таки степень вероятности снижения ставок по июлю есть или нет, во-вторых, все-таки сможет ли это разорвать гордиев узел под названием «кредитование реального сектора экономики»?

КНЯЗЕВ: У нас, по-моему, уже месяц как премьер-министр дал указание: ставка – плюс три процента, максимальная стоимость денег. Но как загнать банки в маржу плюс три с нашей опять меганеэффективностью даже на банковском уровне? Не знаю, какой банк сможет выживать за три процента.

ПРОНЬКО: Все-таки они пойдут на снижение в июле?

КНЯЗЕВ: Реально – Центробанк может снизить ставку. Но для чего? Для подсчетов, там, налогов и еще каких-то вещей чисто технических.

ПРОНЬКО: Ну да.

 

КНЯЗЕВ: Большая пропасть между ставкой Центробанка и рыночными отношениями на межбанке…

ПРОНЬКО: И риски, риски, риски, бешеные риски для банков!

КНЯЗЕВ: Да. Притом что банк может взять уже вот сейчас? И цены на недвижимость упали, и любое производство стоит, наверное, по цене веса металла просто в этом производстве. Притом наше производство это же не хайтековское производство.

ПРОНЬКО: У меня есть с сарказмом вариант для банковского сообщества, почему надо кредитовать и как минимизировать риски свои: создавайте на базе своих банков финансово-промышленные группы. Создавайте, я на полном серьезе! Потому что вот в нынешней ситуации, когда просрочка будет только увеличиваться и ничего не сможет разрешить эту ситуацию, фактически возможно лишь перераспределение активов и как вариант – создание на их базе крупных финансово-промышленных групп… Алексей, как вам это?

ТРУНЯЕВ: Вполне возможно.

ПРОНЬКО: Я просто другого не вижу!

ТРУНЯЕВ: Жизнь заставит, действительно.

ПРОНЬКО: Потому что система не работает. На «пинковой» тяге? Ну, Пикалево раз, два, три…

КНЯЗЕВ: Давайте еще про ритейл вспомним. Как говорилось: сто двадцать процентов наценка это разве большая наценка?

ПРОНЬКО: Действительно.

КНЯЗЕВ: Иностранный ритейл – там 3-7% работают, наших – 120, и то мало, оказывается.

ПРОНЬКО: Сегодня в семь часов мы обсуждали эту тему, я приглашал Сергея Лисовского, Валерия Драганова, Андрея Даниленко – производителей. Мы с ними здесь сидели, и они мне, конечно, много чего рассказали, и в эфире, и за эфиром. И Георгий прав в одном: что это проблема в системе, система не работает… Алексей, ваша позиция по поводу заявления господина Игнатьева.

ТРУНЯЕВ: Господин Игнатьев исходит из рыночных механизмов – то есть то же, что делает и ФРС США. То есть если мы хотим оживить экономику, мы должны удешевить стоимость капитала. Если мы хотим, чтобы у нас как-то бизнес-процесс стал оживляться, идем по этому пути. Конечно, если бы все это работало идеально, то и результаты немедленно бы сказывались. Да, действительно, за последние десять лет мы не можем похвастаться тем, что, скажем, ставка рефинансирования Центрального банка явно отражала ситуацию на денежном рынке. Но, на мой взгляд, сейчас все-таки этот разрыв уменьшается, слава богу. Я думаю, что пройдет еще несколько лет и уже ставка ЦБ действительно будет реальным ориентиром. Требуется время, конечно.

ПРОНЬКО: И, скорее всего, регуляторам удастся удержать инфляцию, не перейти порог в 13%, как они заявили. Потому что они сжали все уже.

ТРУНЯЕВ: Другое дело, что инфляция это тоже непростая вещь: есть инфляция потребителя, инфляция производителя.

ПРОНЬКО: По каким ценам считать, да.

ТРУНЯЕВ: С чем связано то, что инфляции нет и хорошо это или плохо? С одной стороны, хорошо, но надо понимать, почему это.

ПРОНЬКО: Давайте, я вам позадаю теперь вопросы, которые пришли        . 730-73-70 – телефон, finam.fm – сайт, и эсэмэски на 55-33: «я», пробел и текст вашего письма… «Что вы скажете о строительном секторе? Чего ждать года через два?»

ТРУНЯЕВ: Насколько я понимаю, строительный сектор плюс девелоперские проекты и компании пострадали наибольшим образом, и, по всей видимости, восстановление в этом секторе пойдет достаточно медленно. То есть, конечно, какое-то улучшение ожидается, но вот здесь вот как раз розовые очки, я думаю, нужно снять в первую очередь. Это все, что я могу сказать.

ПРОНЬКО: То есть ситуация будет усугубляться?

ТРУНЯЕВ: Я не думаю, что будет усугубляться, но придется приложить достаточно много усилий, и, по моим личным ощущениям, людям, которые работают в этом бизнесе, придется, наверное, поумерить свои аппетиты…

ПРОНЬКО: …И как-то уменьшить свои маржинальные ожидания.

ТРУНЯЕВ: Да, да. Если это удастся сделать, те, кому этот удастся сделать, наверное, будут наиболее успешными и всплывут быстрее – и, может быть, появятся даже какие-то новые имена, те, о которых мы пока и не знаем. Те, кто не захочет этого сделать – бизнес будет их перемалывать, по всей видимости.

ПРОНЬКО: Георгий.

КНЯЗЕВ: Строительный бизнес, это, наверное, самая гигантская маржа была в свое время: 500-600%...

ТРУНЯЕВ: Да, колоссальная.

ПРОНЬКО: Особенно если говорить про столицы.

КНЯЗЕВ: Я про столицу и говорю, потому что в регионах поменьше были все-таки…

ПРОНЬКО: Про столицы! Потому что, понимаешь, в Питере какой рывок произошел в свое время: с минимальных позиций – жилье, конечно, было недешевым относительно – но там был рывок очень серьезный.

КНЯЗЕВ: К сожалению, жадность сгубила, как говорится…

ПРОНЬКО: Жадность сгубила.

КНЯЗЕВ: Фраеров. Пятьсот-шестьсот процентов! Даже с такой нормой прибыли люди не смогли себе создать подушку безопасности вот на такое кризисное время. По-моему, с 500-600% можно было еще, ну, не десятилетиями жить – продолжать строить, поддерживать нормальную эффективность проектов…

ПРОНЬКО: Нет, легче пойти и сказать: мы погибаем – помогайте, спасайте, вливайте!            

КНЯЗЕВ: Притом уже знали, когда собираются деньги – тут же растаскиваются, половина сразу уводится. На остатки пытаются строить. Не хватает – занимаем новые, и такая вот пирамида. Единственное, чего жалко – что разрушится вся структура. Потому что само строительство это много-много предприятий, целая цепочка…

ПРОНЬКО: Ты знаешь, а я так не считаю.

Произойдет перераспределение, цепочка в каких-то частях может быть нарушена – но коллапса не будет.

Объективно, понимаешь, государство в этом секторе тоже свое плечо-то подставило. Они предложили им цену квадратного метра такую, и, помнишь, первая реакция – они сказали: ага, «щас»!

КНЯЗЕВ: …Мы подождем, да.

ПРОНЬКО: Да. В итоге, ситуация… Я имею в виду государство как поддерживающий такой момент в этой всей истории… Роман спрашивает: «Можете сказать что-нибудь по поводу акций компаний «РБК»: стоит ли покупать сейчас?» Теперь короткие ответы, потому что время наше ограничено.

ТРУНЯЕВ: Это практически единственная или, скажем так, одна из немногих представителей IT-сектора на российском рынке. Бумага – спекулятивная, со всеми вытекающими отсюда последствиями, движение ее спекулятивно. Хотите пощекотать себе нервы – пробуйте. Но не забывайте смотреть на графики. Тем более, если вы покупаете спекулятивные бумаги, потрудитесь хотя бы чарт проанализировать, чтобы хотя бы понимать все пределы волатильности.

ПРОНЬКО: Пишите на finam.fm, звоните на 730-73-70, либо SMS на 55-33: «я», пробел и текст вашего письма… Добрый вечер. Алло… Алло… Зачем тогда звоните?.. Ирина спрашивает: «Ваш прогноз: пара евро-доллар».      

КНЯЗЕВ: Там пока колебания в районе 1,41-1,38. Будут интересные новости – статистика, все что угодно…

ТРУНЯЕВ: Достаточно много, да, факторов, которые могут качнуть как в одну, так и в другую сторону.

ПРОНЬКО: Какие, господа, какие факторы?

ТРУНЯЕВ: Ну, формально в Соединенных Штатах низкая процентная ставка. То есть это говорит о том, что курс национальной валюты должен снижаться. С другой стороны, повышение курса евро к другим валютам невыгодно Еврозоне. То есть меж двух огней, понимаете?

КНЯЗЕВ: Да, там цели – один и семь сверху и один и один внизу.

ПРОНЬКО: Первые европейцы могут «попасть».

ТРУНЯЕВ: Да, тут непонятно еще, кому хуже.

КНЯЗЕВ: И скоро, если Америка начнет повышать ставки, понятно, в какую сторону пойдем, да?

ПРОНЬКО: Не исключаешь вариант?.. Мы вчера в программе после позавчерашнего заседания ФРС (следующее – 12 августа, да?) пришли к выводу, что, скорее всего, они пока не будут трогать ставку, на тех позициях так и останутся.           

КНЯЗЕВ: Но Бернанке напустил много туману.

ПРОНЬКО: Много! Много, ни о чем!

КНЯЗЕВ: Психологическое лечение, скажем, было проведено, чтобы народ ни в одну, ни в другую сторону не погнал, была бы какая-то стабильность, но рано или поздно им придется в сторону повышения ставки двигаться: ну, через полгода…

ПРОНЬКО: Ну, конец года.

КНЯЗЕВ: …Ну, конец года, да.

ПРОНЬКО: Вот мой прогноз – конец года.

КНЯЗЕВ: Но рынки-то живут ожиданием.

ПРОНЬКО: Алексей.

ТРУНЯЕВ: На фондовых рынках медвежьи атаки последних недель как раз во многом были связаны с тем, что были опасения по поводу повышения ставок в США. Пока эти опасения не оправдались. То есть атаки прошли, рынки отброшены чуть вниз, ФРС всех успокоила. Посмотрим. Я думаю, что в следующем году может быть повышение. И мне кажется и сама-то ФРС ориентируется на повышение ставки не в этом году, а в первом-втором квартале следующего.

ПРОНЬКО: Ну, посмотрим. Действительно, много тумана, как говорит Георгий напущено, потому что опасаются…

КНЯЗЕВ: Но они сами еще не знают.

ПРОНЬКО: Посмотрим… Чем следующая неделя для российского рынка будет характеризоваться? Очень короткий ответ.

КНЯЗЕВ: Я думаю, попытаемся отскочить, если опять же нефть не упадет, и дальше все-таки будет продолжение коррекции, на мой взгляд.

ПРОНЬКО: Алексей.

ТРУНЯЕВ: Я ожидал отскока, да, наверх по индексу ММВБ к отметке 1000 или чуть выше, но конец текущей недели все-таки пессимистично меня настраивает. Будем смотреть. То есть рендж, скорее всего, сохранится, но он может быть достаточно широким, надо инвесторам и спекулянтам иметь это в виду.

ПРОНЬКО: Ну и последнее я сообщу, что у нас происходит в Соединенных Штатах. Индекс Dow по-прежнему в минусе, 0,57%, им еще два часа торговать. Нефть – 68,95 по баррелю. В паре евро-доллара один и четыре, один сорок, то есть здесь ничего не произошло даже на фоне заявлений Центробанка Китая. Поживем – увидим, посмотрим, чем будет характеризоваться следующая неделя… Всем спасибо. Алексей Труняев, начальник отдела брокерских операций «Пробизнесбанка», и Георгий Князев, трейдер инвесткомпании «Файненшл Бридж», были сегодня у нас в гостях. Могу вам сообщить, на следующей неделе – дата еще пока уточняется – я встречаюсь с Егором Гайдаром по вашим многочисленным просьбам, все, мы договорились с Егором Тимуровичем. По-моему, второго мы с ним встретимся, и затем это интервью вы услышите в эфире. Хороших выходных!
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